Absicherung von
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Dienstleistungen
VR AgrarBeratung AG

e Beratung und Bewertung
» Betriebs- und Risikoanalyse
» Planungsrechnungen
» Controlling
» Wertermittlungen
» Rating
« Biogasanalyse
»  Wirtschaftlichkeit
» Integration in das betriebliche
Gesamtkonzept
» Eltra_%sweltermittlung flr die
Beleihung
o Gesellschafter der GelLa
Energie GmbH
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Marktanalyse
Produzenten, Verarbeiter, LEH

e Fundamentaldaten

» Statistiken

* Erzeugung

. Fordermengen, Wahrungseinflisse, Witterung, politische
Unruhen usw.

* Verbrauch
. Exportstrome, Nachfrage, Lagerbestande, Konjunktur usw.

* Marktmeinungen
. Umfragen usw.
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Marktanalyse
Spekulanten

e Technische Analyse

» Charts

 Preisverlaufe aus der Vergangenheit
. Terminmarkte
. Kassamérkte
« Widerstande, Trendkanale
. Parallelmérkte
* Umsatze
. Kontraktabschlisse an den Terminmérkten
. Entwicklung der offenen Positionen
» Borsenpsychologie
. Stimmung der Marktteilnehmer

» Programme, Broker, Analysten




Rohdl 2007 -2015
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Verlauf Gasoil 2007 — 2015
Preisschwankungsrisiko 370 %

1.280 1280
1.200 1200
1120 1120
1.040 h i 1040

{
960 960
|
800 i‘r\r ’, 800
720 l” ‘ IL ; I. 720
S AT IRRW T
ssnww_/ 1& }l Im"h[l 'P‘ ‘ 560
il

13 2639 S2 13 25 39 S§2 13 26 39 63 13 26 39 S2 13 26 39 52 13 26 39 S2 13 2639 §2 13 26 39 52 13 26_ 3@
007 008 F00a o Eait] Iz s niry I nit




Preisrisikomanagement

o Mdglichkeiten

o Forwardvertrage

* Vertrage mit Mineral6lhandlern tber Preise fur
zukunftige Diesellieferungen

* Preise, Menge und Lieferzeitpunkt wird bestimmt
* Problem: Nicht alle Handler bieten den Forward-
Kontrakt tberhaupt an und wenn nur bis zu ein Jahr
o Es besteht aber Mdglichkeiten, bestimmte
Produkte Gber Warenterminmarkte zu

handeln WR-
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Die Aufgabenverteilung

[ .

e Borse :!_:
AN AN
Ausfiihrung Borsengebuihren Ausfiihrung
der Order der Order
Kauf der Verkauf der
Kontrakte Kontrakte

Margin, Kontrakt-
gebihren, Broker-
kosten, Registrierung

Beratung, Vertr
Orderauftrag




Vertragliche Vereinbarungen
Broker

o Erdffnungsunterlagen

» Vereinbarung tber die Ausfiihrung von Kundenauftréagen

» Einzugsermachtigung fur die Gebihren

» Vollmacht fur die Abgabe von Erklarungen im Lieferprozess
» Einzelvollmachten fir die Erteilung von Auftragen

 Informations- und Risikohinweise
» Informationen Uber die VR AgrarBeratung AG, § 31 WpHG

» Weitergehende Kundeninformationen zu Abschluss von
Warenterminkontrakten

» Preislisten

Vertragliche Vereinbarungen
Clearingbank

o Kontoerotffnungsunterlagen
» Eréffnung von Kundenkonten
» Weitere Angaben zur Kontoer6ffnung, Bonitatsangaben
» Girovertrag mit Verfligungsberechtigungen
» Bankgarantie, optional
» Abbuchungsauftrag fir Lastschriften, z.B. Margins, optional
» Zusatzvereinbarungen zum Handel an der Matif oder CBoT

e Informations- und Risikohinweise

> Wichtige Informationen Uber Verlustrisiken

> Clearingbedingungen

» Allgemeine Geschaftsbedingungen mit Preislisten

» 25 Fragen und Antworten zu den Grundlagen des Warenterminhandels

v

v




Kontoeroffnung

o Ausweiskopien, bankbestatigt

o bei Bedarf Gesellschaftsvertrage und/oder
Handelsregisterauszige

o Jahresabschluss, Vermdgensaufstellung
» bei groRerem Handelsvolumen

e Grundsatzliche Einlage Nord LB
» 7.500 €

» 5.000 Bankburgschaft, 2.500 € Uberweisung
o Handelslimit

» Feststellung durch die Nord LB, je nach Bonitat und
voraussichtlichem Handelsvolumen

o Freischaltung zum Handel durch die Nord LB

Grundsicherheiten pro Kontrakt

o Aktuell per 27.01.2015

» Diesel 3.200,00 € 120.000 |
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Definition Future-Kontrakt

e Ein Future ist eine rechtlich bindende
Ubereinkunft mit der Warenterminborse, eine
Ware in der Zukunft zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Standardisiert - einheitliche Preisfindung
z.B Dieselkontrakt:

° Qualitét

o Paritat

e Lieferzeitraum

13.11.2015 14

Zeitraum der Preisbildung

mit Borse = 18 Monate moglich!

Dieselverbraucher

Planung Wachstum Lagerung
Umsetzung Produktion Lieferung
mit Borse ohne Borse
Bezug Absatz

Lagerung || Verarbeitung

Dieselproduzent




13.11.2015

Vertragsformen

_ Diesellieferungen . .
Diesel- <€ —ch Bodarf Mineraldl

kaufer > handel

Abrechnung zum aktuellen Marktpreis

Kaufpreisabsicherung
durch Kontrakte
in der Niedrigpreisphase

Borse

Basiskalkulation |

alle Angaben ohne Gewahr!

Grundlagen
KontraktgroRe 100 t
Umrechnung auf Diesel 845 kg =1.000 | Diesel
KontraktgroRe in Diesel 118.343,20 |
Wihrungskurs 1,0745 €/$
Mineralolsteuer 0,4704 €
Handelsmarge Lieferung etc. 0,1273 €
Gebiihren Absicherung 0,005 € prol Diesel




Basiskalkulation Il
Notierung ICE London

Preise Stand: 11.11.2015

Termin |Preis Gasoil |Gasdlpreis |Dieselpreis netto|Dieselpreis netto | Dieselpreis Dieselpreis [Basis auf
in €/1 Hafen |inkl. +Handelsmarge |netto inkl. brutto inkl. [netto
Rotterdam |Mineralélsteuer Gebiihrenund |MwSt und |Dieselpreis
Marge Gebiihren |inkl.
Gebiihren
Nov15|$ 449,00 0,3531€ 0,8235€ 0,9508 € 0,9559 € 1,1365€ 0,6028 €
Dez 15[ $ 451,75| 0,3553€ 0,8257€ 0,9530€ 0,9580€ | 1,1340€| 0,6028¢€
Jan16| $ 456,25 0,3588€ 0,8292€ 0,9565 € 0,9616 €| 1,1382€| 0,6028 €
Feb16[ S 460,50| 0,3621¢€ 0,8325€ 0,9598 € 0,9649 € 1,1422 € 0,6028 €
Apr16| S 468,50| 0,3684€ 0,8388€ 0,9661 € 0,9712€ 1,1497 € 0,6028 €
Jun16| S 476,75| 0,3749€ 0,8453 € 0,9726 € 09777 € 1,1574 € 0,6028 €
Aug16| S 488,75( 0,3844¢€ 0,8548 € 0,9821€ 0,9871€| 1,1686€| 0,6028 €
Okt16( S 496,50 0,3905¢€ 0,8609 € 0,9881 € 0,9932€| 1,1759€| 0,6028 €
Dez16| S 502,50| 0,3952€ 0,8656 € 0,9929 € 0,9979€ 1,1815€ 0,6028 €
Jun17| $ 523,50 0,4117€ 0,8821€ 1,0094 € 1,0144 € 1,2012€ | 10,6028 €
Dez17| S 536,75| 0,4221€ 0,8925 € 1,0198 € 1,0249€ 1,{% 0,6028 €
Dez18[ $ 557,00| 0,4380€ 0,9084 € 1,0357 € 1,0408€ | 1,2 5 0,6028 €
13.11.2015

Preisabsicherung am Terminmarkt |
Kaner, Preis steigt

Basis 0,6028 Kassamarkt €/l Terminmarkt €/
November 15

Kalkulation 0,9726

Dieselkauf

Kauf Terminmarkt 0,3698
Juni 2016

Kauf Diesel 1,2000

Verkauf Terminmarkt 0,5972
Glattstellung

Gewinn/Verlust* -0,2274 0,2274
KontraktgroRe = 118.343,2 | -26.911,24 26.911,24

* gegenlber Kalkulation
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Preisabsicherung am Terminmarkt Il
Kaufer, preis fait

Basis 0,6028 Kassamarkt €/l Terminmarkt €/
November 15

Kalkulation 0,9726

Dieselkauf

Kauf Terminmarkt 0,3698

Juni 2016

Kauf Diesel 0,8900

Verkauf Terminmarkt 0,2872

Glattstellung

Gewinn/Verlust* 0,0826 -0,0826

KontraktgroRe = 118.343,2 | 9.775,15 -9.775,15

* gegenlber Kalkulation

13.11.2015

Preisabsicherung am Terminmarkt
1 Ké.Ufer, der Preis fallt

Basis 0 Kassamarkt €/t Terminmarkt €/t
Januar 2015

Kalkulation 0,90

Dieselkauf

Kauf Terminmarkt 0,90
November 2015/16/17

Kauf Diesel 0,85

Verkauf Terminmarkt 0,85
Glattstellung

Gewinn/Verlust* 0,05 -0,05
KontraktgroRe = 120.000 | 6.000,00 -6.000,00

* gegeniiber Kalkulation
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Aktion

Clearingbank

Kurs Gasoil in $

Hausbank KK-Konto  Me.rgin konto

10.000,00 10.000,00
10.000,00 12.800,00
17.142,86 12.800,00
2.857,14 12.800,00
-18.571,43 12.800,00
18.571,43 0,00 12.800,00
42.857,14 12.800,00
18.571,43 24.285,71
v v
88.571,43 0,00
78.571,43 10.000,00

Vo mamen s 4 i
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Hausbank

Rahmenkredit
|

[
Betriebsmittelkonto

Bestehendes Konto zur
Bezahlung des Lieferanten

Neues Konto bei Hausbank mit
eigener Kreditlinie zum
Ausgleich eventueller
Kursverluste

Ausgleich fir Kursverluste

Ausgleich teurer

Dieselbezug

Liquiditatsschonende
Burgschaft fur Grundsicherheit
(aktuell 3.200 € / Kontrakt)

11
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Wichtig!

Wer an einer Warenterminborse
Preise absichern
will,
muss die Kalkulation
beherrschen!!!
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Analyse des innerbetrieblichen
Preisrisikos

o Ermittlung der innerbetrieblichen Grenzpreise
o Analyse der Risikotragfahigkeit

o Aufbau eines innerbetrieblichen
Preisrisikomanagementsystems

o Kalkulation mit bérsenabhangigen Preisen

o Preisabsicherung nach vorher festgelegten
Strategien

¢ Disziplin wahrend der Absicherungsphase

¢ Kommunikation mit der Hausbank
» Liquiditat Nachschusspflicht

12



Borsenpsychologie

schematische Darstellung

— Kassa ICE London

cent
140,00

130,00

120,00

110,00

100,00

Strategiefehler
oftmals psychologisch bedingt

Grundsatzverletzung bei der
Preisabsicherung:

» solange der Zeitpunkt zur Vermarktung der
abgesicherten Ware noch nicht erreicht ist, sollten
bis dahin bestehende Verluste an der Borse nicht
realisiert werden!!

Verlust an der Borse
Notwendig = Gewinn an der Ware

Notwendig = Disziplin wahrend der
Absicherungsphase

Vo mamen s 4 i
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XYVR AGRAR -

Wir machen uns stark fiir Sie

Telefon: 0591/80440-0

Fax: 0591/80440-50

e-mail: info@agrarberatung.com
Internet:www.agr ar ber atung.com

VR AGRAR-
AN




